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奥运周期建议关注啤酒板

块，白酒已显配置价值 
 

核心观点 

板块回调提升配置价值，下半年需求预期有望提振，白酒配置

价值凸显。饮料表现优异，旺季来临，看好啤酒板块。另外，

高股息标的增长稳健，在当前经济环境下具备较强吸引力。 

【白酒】：茅台集中发力三季度销售，行业估值回落显配置价

值 

【啤酒】：奥运赛事催化，旺季表现可期 

【乳制品】：渠道调整后动销有望改善，短期避险建议关注高

股息 

【调味品&速冻】：需求端弱复苏，建议逢低布局经营稳健标的 

【软饮料机会&休闲食品】：饮料延续高景气度，行业竞争加剧 

 

本周要点： 

 本周 A 股下跌，上证指数收于 2905.34 点，周变动

0.5%。食品饮料板块周变动-1.39%，表现弱于大盘 1.89 个

百分点，，位居申万一级行业分类第 27 位。 

 本周食品饮料各子板块中涨跌幅由高到低分别为：保

健品（6.15%），其他酒类（5.04%），啤酒（2.83%），休

闲食品（2.27%），预加工食品（2.06%），调味发酵品

（1.33%），肉制品（1.25%），软饮料（1.00%），乳品

（-1.80%），白酒（-2.49%）。 

 观点及投资建议： 

1、板块回调提升配置价值，下半年需求预期有望提振。近

期茅五习完成上半年既定任务， 体现出龙头酒企极强的市

场掌控力及品牌受众基础。本周茅台集团会议指出集中发

力做好公司三季度营收工作，坚定不移实现全年发展目

标，彰显龙头企业信心。习酒从 7 月起取消了渠道反向扫码

红包，加强渠道管理。当前消费环境仍处于弱势状态，新

品牌扩张有限，龙头企业的市占率不断扩大。二季度企业

动销环比回落明显，虽然渠道库存有所提升但仍然整体可

控，三季度预期消费环境更为平稳。酒企重视通过提升分

红率来加强股东回报，随着股价回落，部分企业的股息率

已经达到 4%甚至更高，配置价值凸显。 
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2、饮料表现优异，旺季来临，看好啤酒板块。我们持续看好：1）休闲零食、饮料行业保持高景气度，新

渠道为行业内公司带来重要增量机会；2）啤酒需求稳定且处于结构性升级阶段，即将进入旺季，需求明

显升温。3）结合持续复苏的餐饮渠道，建议关注具有拓新品或改革预期的调味品及餐饮链标的。4）乳制

品具备成本优势，兼之结构升级，叠加高股息，性价比凸显。 

 【白酒】：茅台集中发力三季度销售，行业估值回落显配置价值 

茅台集中发力三季度销售，酒企适时调整营销策略。本周茅台集团会议指出集中发力做好公司三季度营收

工作，坚定不移实现全年发展目标，彰显龙头企业信心。面对市场变化，茅台强调要做好客群转型、场景

转型、服务转型；习酒从 7 月起取消了渠道反向扫码红包；汾酒加速了汾享礼遇模式的费用兑付；酒鬼酒

样板市场不断发力；舍得控制了回款节奏，酒企适时调整营销策略，构建良好市场生态。 

龙头企业竞争力持续增强，估值回落显配置价值。当前消费环境处于弱势状态，新品牌扩张成效有限，龙

头企业的竞争力持续提升。二季度企业动销环比回落明显渠道库存有所提升但仍然可控，三季度预期消费

环境更为平稳。酒企重视通过提升分红率来加强股东回报，随着股价回落，部分企业的股息率已经达到 4%

甚至更高，配置价值凸显。 

重点推荐品牌优势突出的贵州茅台，泸州老窖，五粮液及动销表现优秀的地产酒龙头山西汾酒，古井贡酒，

今世缘、迎驾贡酒等，同时建议关注次高端酒企珍酒李渡、舍得酒业、酒鬼酒等。 

 【啤酒】：奥运赛事催化，旺季表现可期 

北京时间 7 月 27 日巴黎奥运会开幕，奥运赛程将持续至 8 月 11 日，同期国内多个啤酒节已开幕，有望共

同促进啤酒消费。5 月以来受到南方雨水频繁天气因素扰动，及高端消费力不足、餐饮娱乐渠道恢复偏弱，

啤酒在消费旺季仍有所承压，而 7 月以来，北方多地持续高温，而在北方基地市场较多的青啤和燕京相对

受益，渠道反馈动销良好。啤酒行业处于资本开支末期，良好的回款账期和稳定的经营现金流使啤酒企业

具有提升分红的能力，青啤等国企对于股东投资回报的重视度在逐步提升，分红比例仍有提升空间，重啤

维持高分红，红利属性突出。各啤酒厂商纷纷聚焦纯生这一具有中国特色的高端产品。纯生在国内消费者

心智中具有高端属性，终端价格在 10 元左右，其低度清爽口感尤其受到南方地区消费者的欢迎。华润、

青岛在纯生系列中具有较强品牌优势，有望顺应当下市场消费需求。喜力、重庆、乐堡、U8 等强势品牌

也加大了区域渗透和全国化趋势，进一步帮助企业完成 8-10 元价格带的卡位布局，Q1 实现量价齐升。成

本方面受益于酿酒原料采购价格回落，预计 24 年吨成本降幅在 1-2 个百分点。啤酒竞争格局稳健，龙头

经过调整后已经具备配置价值。基本面角度维持华润啤酒、青岛啤酒(A/H)并列第一判断，同时建议关注

持续推进改革的燕京啤酒以及股息率较高的重庆啤酒。 

 【乳制品】：渠道调整后动销有望改善，短期避险建议关注高股息 

近期海关披露，2024 年 H1 内，我国共计进口各类乳制品 130.82 万吨，同比减少 15.6%，进口额 54.35 亿

美元，同比下降22.4%。其中，包装牛奶和婴配粉进口量同比跌幅较大，分别下降 44.9%、33.8%。进入 Q2

后，需求表现仍然较弱，乳企为了刺激消费，保持较高的费用投放。但从成本来看，今年原奶成本基本在

低位运行，生鲜乳价格同比基本呈现双位数降幅，且环比也仍在小幅下降，对乳企而言今年成本压力减小。

综合成本和费用考虑，乳企也纷纷提出净利率提升的目标，但成本改善在需求疲软背景下，预计盈利能力

改善有限。当下市场风格更偏向于经营风险低、现金流丰沛、股息率高的标的。建议关注伊利股份，当前

股息率接近 4%，配置价值值得关注。受出生率影响婴配粉行业竞争压力加大，成人奶粉市场正在加速扩

大，企业加码银发经济投入。伊利、蒙牛动态 PE(2024)处于过去十年估值底部区间。相比上一轮周期，

龙头市占率和市场地位进一步巩固。 

 【调味品&速冻】：需求端弱复苏，建议逢低布局经营稳健标的 

近期板块仍在调整，主要是由于市场对消费力的担忧。今年餐饮行业存在价格战竞争，对供应链企业而言，



 

  

食品饮料 

 

行业动态报告  

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

经营压力凸显，但从目前竞争趋势来看，行业连锁化率仍在提升，利好餐饮链企业拓展大客户。从估值角

度，大部分标的已经跌至历史较低水平，股息率也有部分标的达到 3%以上，估计进一步下跌空间有限。

在当前时点，由于中报即将到来，市场相对关注 Q2 财务表现，建议优先布局具备业绩安全性+后续持续释

放增长弹性的标的，包括：1）龙头企业，市占率仍在提升，今年成本改善受益标的，如安井食品、海天

味业等；2）Q2 经营相对稳健，财报期风险较低，如安琪酵母、日辰股份等；3）有较强的改革预期，下

半年潜在动能有望释放，环比能够提升的标的，如中炬高新等。4）股息率相对较高，业绩全年预期相对

稳定，具备避险属性，如颐海国际。 

 【软饮料&休闲食品】：饮料延续高景气度，行业竞争加剧 

饮料行业维持高景气度，但竞争加剧，农夫山泉绿瓶在电商、卖场渠道的量贩价格低于 1 元/瓶，无糖茶

各品牌价格在促销后也逼近 4 元/瓶，三得利、农夫品牌市占率依旧领先，果子熟了市占率有所提升。东

鹏公司继续加大网点布局，招募更多的邮差商和二批商以实现对下沉区域的布局，团队士气充足，铺货范

围继续加大。公司渠道节奏前置，较早地开始冰冻化陈列，提升成效明显。 公司多元化战略坚定推进，

无糖茶、VIVI 鸡尾酒有望复制补水啦的路径，为公司营收增长注入新动力。饮料行业延续高景气度，我

们维持推荐饮料板块内的东鹏饮料、农夫山泉，以及建议关注高股息的统一企业中国、康师傅控股。 

零食板块内分化，卫龙业绩预告超预期，推测公司产品和渠道调整后动销积极，其他零食公司在去年高基

数基础上增速略有下滑。新渠道给上市公司带来的增量红利依然是显著正贡献，建议关注渠道势能持续释

放。抖音渠道的爆款打造和流量推送，让三只松鼠和盐津铺子的线上业务都获得了快速增长，这些公司自

身也不断调整供应链来实现产品价格和渠道的匹配度。去年爆发的鹌鹑蛋产品给不少公司带来的良好增长，

盐津铺子为此成立子品牌“蛋皇”助力鹌鹑蛋产品得到更多支持和曝光。板块内高成长标的继续享有配置

价值，推荐盐津铺子、甘源食品、劲仔食品，以及成本改善的洽洽食品，关注战略调整的良品铺子、三只

松鼠。 

 风险提示：需求复苏不及预期，近 2 年受宏观环境等因素影响经济增长有所降速，国民收入增长亦

受到影响，未来中短期居民收入增速恢复节奏和消费力的提升节奏可能不及预期；食品安全风险，近年来

食品安全问题始终是消费者的关注热点，产业链企业虽然不断提升生产质量管控水平，但由于产业链较

长，涉及环节及企业较多，仍然存在食品质量安全方面的风险；成本波动风险，近年来食品饮料上游大宗

商品价格波动幅度有所加大，高端白酒作为高毛利品类受原材料价格波动影响较小，但是低档酒和调味品

等成本占比较高的品类盈利水平可能受原材料价格波动影响相对较大。  
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一、近期跟踪 

1.1 百润股份（002568.SZ）：高基数下表现稳健，期待威士忌新品 

核心观点 

公司上半年在强爽高基数背景下，预调酒收入阶段性承压但整体表现稳健，下半年强爽回归正常基数，清

爽持续铺货动销，公司收入表现有望环比改善。公司烈酒业务以“重点发展威士忌，占位高品质烈酒，成为中

国本土威士忌行业龙头”为战略指引，黄酒桶获得业内广泛认可，威士忌新品有望在四季度上市，销售团队正

在积极搭建中，有望打开公司成长空间。 

事件 

公司发布 2024 年半年报 

公司 2024H1 实现营业总收入 16.28 亿元，同比减少 1.38%；实现归母净利润 4.02亿元，同比减少8.36%。 

公司 2024 单 Q2 实现营业总收入 8.26 亿元，同比减少 7.25%实现归母净利润 2.33 亿元，同比减少 7.28%。 

简评 

高基数下 Q2 收入短期承压，经销商调整持续推进 

分产品看，24H1 预调酒/食用香精分别实现收入 14.31/1.76 亿元，分别同比-1.4%/+7.5%，单 Q2 预调酒收

入 7.19 亿元，同比 7.6%。强爽由于去年同期基数较高，预计拖累整体收入，清爽铺货带动增长。强爽下半年

回归正常基数，清爽铺货动销接力正增长，公司下半年收入表现有望环比改善。 

分渠道来看，24H1 预调酒线下/数字零售/即饮渠道实现营业收入 14.30/1.56/0.21 亿元，分别同比+7.03%/-

35.68% /-42.69%，公司对线上业务控货调整导致下滑较大，线下渠道仍然稳健增长。 

分地区看，24H1 华北/华东/华南/华西/其他区域分别实现收入 2.94/5.61/4.7/2.8/0.2 亿元，分别同比+6.4%/-

8.0% /+4.8%/+0.6%/-40.3%，华北/华东/华南/华西地区经销商分别 486/503/621 /506 家，分别较年初+6/-67/-

5/+18 家，预计华东受经销商调整和天气等因素影响，表现相对较弱。 

毛利率同比提升，净利率持平 

公司 24H1 毛利率为 70.08%，同比提升 4.19pcts，其中 24Q2 毛利率 71.79%，同比提升 5.5pct，预调酒业

务毛利率达 70.56%，同比提升 3.95pcts。费率端，公司 24H1/Q2 销售费用率分别为 24.39%/19.52%，分别同比

变动+4.32/-0.06pcts，部分销售费用前置 Q1，公司上半年毛销差基本稳定。公司 24H1/24Q2 管理费用率

6.16%/6.46%，同比+1.41/+1.51pcts，综合影响下 24H1/Q2 归母净利率 24.72%/28.20%，同比-1.88/-0.01pcts，公

司子公司适用不同税率导致单 Q2 所得税率同比提升。 

威士忌新品下半年推出，有望成为中国威士忌龙头 
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公司烈酒业务以“重点发展威士忌，占位高品质烈酒，成为中国本土威士忌行业龙头”为战略指引。2023 

年 12 月崃州蒸馏厂正式灌注第三十万只陈酿桶，特别选用具有中国特色风味的黄酒桶，获得业内广泛认可。

作为体现崃州蒸馏厂形象和占位高品质白色烈酒的 “椒语”金酒以及“岭洌”伏特加获“2023 缪斯设计奖”

包装设计金奖，“椒语”金酒获“2023 亚洲国际烈酒大赛（新加坡）”金奖。未来公司还将推出 Highball、威

士忌可乐等威士忌为基酒的系列预调鸡尾酒，满足各种类型消费者和消费场景的需求，新品有望在四季度上市，

期待国产威士忌打开公司成长空间。 

盈利预测：预计 2024-2026 年公司实现收入 34.1、37.5、40.5 亿元，实现归母净利润 8.30、9.53、10.35 亿

元对应 EPS 为 0.79、0.91、0.99 元，对应 PE为 23X、20X、18X。  

风险提示 

1、食品安全风险：食品安全问题始终是消费者的关注热点，企业虽然不断提升生产质量管控水平，但由

于产业链较长，涉及环节及企业较多，仍然存在食品质量安全方面的风险。 

2、原材料价格波动风险：原材料占生产成本的大部分，原材料价格上涨会明显降低企业盈利水平，超预

期的价格上涨会使得企业盈利不及预期。 

3、竞争加剧风险：预调酒行业发展迅速，市场容量不断扩张，不断有新的企业涉足预调酒行业，行业竞

争逐步显现。竞品不断增加可能会导致国内预调酒市场竞争进一步加剧，公司市场份额存在受到一定程度冲击

的风险，同时导致广告、促销等市场费用持续增长，影响企业盈利水平。 
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二、成本指标变化：鸭副、蛋白豆粕环比下跌 

原料成本方面，速冻食品原材料中，水产类原材料中，参考白鲢鱼批发价格，截至 08 月 02 日为 10.16 元/公斤，

相比 07 月 26 日环比下跌 0.59%；豆制品原材料方面，蛋白豆粕截至 08 月 02 日价位为 3,029.00 元/吨，相比 07

月 26 日环比下跌 1.72%；禽类原材料，参考白条鸡批发价格，价格相比 07 月 26 日环比下跌 1.52%，截至 08

月 02 日为 17.56 元/公斤；畜类原材料，参考猪肉批发价格，本周价格相比 07 月 26 日环比上涨 0.44%，截至

08 月 02 日为 25.33 元/公斤。对于酵母生产核心原材料糖蜜而言，截至 7 月 31 日，糖蜜价格为 1675 元/吨，环

比持平。截至 2024 年 6 月，国内大麦的进口平均价为 263.1 美元/吨，相比 5 月下跌 1.68%。乳制品原材料生鲜

乳，截至 07 月 25 日，生产区生鲜乳平均价为 3.22 元/公斤，相比 07 月 18 日下跌 0.31%。白砂糖价格截至 07

月 26 日为 11.25 元/公斤，相比 07 月 19 日环比持平。大豆价格方面，截至 07 月 20 日，大豆的市场价格为

4493.50 元/吨，相比 07 月 10 日下跌 1.17%。鸭副价格方面，截止 08 月 02 日，鸭脖价格为 8.8 元/公斤，相比

07 月 26 日环比下跌 4.35%。棕榈油价格方面，截止 08 月 02 日，棕榈油价格为 7,943.33 元/吨，相比 07 月 26

日环比下跌 0.71%。 

包材成本方面，截至 08 月 02 日，国产铝合金 A356 价格为 19,420.00 元/吨，相比 07 月 26 日环比下跌 1. 32%。

截至 08 月 02 日，国内瓦楞纸出厂价平均价为 3,270.00 元/吨，相比 07 月 26 日环比持平。截至 07 月 20 日，

浮法平板玻璃价格为 1538.20 元/吨，相较 07 月 10 日下跌 3.63%。 

图表1： 糖蜜现货价（元/吨）  图表2： 大麦市场价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：华讯酒精网，中信建投  资料来源：海关总署，中信建投 
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图表3： 生鲜乳价格（元/公斤）  图表4： 白鲢鱼价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：农业部，中信建投  资料来源：农业部，中信建投 

 

图表5： 大豆市场价（元/吨）  图表6： 白条鸡批发价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中信建投  资料来源：国家统计局，中信建投 

 

图表7： 猪肉价格（元/公斤）  图表8： 白砂糖零售价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：农业部，中信建投  资料来源：商业部，中信建投 
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图表9： 铝合金价格（元/吨）  图表10： 瓦楞纸出厂价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

图表11： 浮法平板玻璃市场价（元/吨）  图表12： 棕榈油平均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中信建投  资料来源：中国汇易，中信建投 

 

图表13： 主要鸭副市场价格（元 /公斤）  图表14： 主要鸭副市场价格同比  

 

 

 

资料来源：博亚和讯，水禽行情网，中信建投  资料来源：博亚和讯，水禽行情网，中信建投 
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三、本周市场回顾 

3.1 板块整体表现：大盘上涨，食品饮料板块表现弱于大盘 

本周 A 股上涨，上证指数收于 2,905.34 点，周变动+0.50%。食品饮料板块周变动-1.39%，表现弱于大盘 1 .89 个

百分点，位居申万一级行业分类第 27 位。 

图表15： 以 2013 年 1 月 1 日为基期，食品饮料板块指数与上证综指走势对比(日变化) 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

图表16： 申万各子行业一周涨跌幅排名 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

3.2 按子行业划分：保健品涨幅最大，白酒跌幅最大 

本周食品饮料各子板块中涨跌幅由高到低分别为：保健品（+6.15%），其他酒类（+5.04%），啤酒（+2.83%），

休闲食品（ +2.27%），预加工食品（ +2.06%），调味发酵品（ +1.33%），肉制品（ +1.25%），软饮料

（+1.00%），乳品（-1.80%），白酒（-2.49%）。 
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图表17： 一周各子板块涨跌幅排名（%）  

 

资料来源：wind，中信建投 

 

 

图表18： 一周各子板块市场表现  

指数名称 代码 指数 周涨跌幅% 月涨幅% 今年以来涨跌幅% 

保健品 851247.SI 1,046.61 6.15  1.64  -20.13 

软饮料 851271.SI 2,563.72 1.00  -0.26  3.77 

其他酒类 851233.SI 3,528.39 5.04  -1.04  -23.01 

休闲食品 801128.SI 1,279.07 2.27  -1.20  -30.00 

预加工食品 851246.SI 2,792.26 2.06  -2.68  -30.07 

肉制品 851241.SI 5,523.47 1.25  0.60  -16.75 

调味发酵品 851242.SI 5,070.62 1.33  -1.77  -18.67 

啤酒 851232.SI 4,388.20 2.83  -1.10  -5.62 

乳品 851243.SI 7,697.27 -1.80  -2.32  -12.26 

白酒 801125.SI 45,763.92 -2.49  -2.87  -20.82 

资料来源：wind，中信建投 

3.3 按市值划分：50-100 亿板块表现最优 

我们将板块个股按市值划分为 50 亿以下、50-100 亿、100-300 亿和 300 亿以上四个板块。本周各市值板块涨跌

幅由高到低排名为：50-100 亿板块上涨 3.66%，50 亿以下板块上涨 3.42%，100-300 亿板块上涨 1.87%， 300 亿

以上板块下跌 2.38%。 
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图表19： 市值划分板块一周涨跌幅  图表20： 按市值划分板块年初以来涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

3.4 沪股通、深股通标的持股变化 

本周沪深港通交易日为 07 月 26 日 - 08 月 02 日。沪股通每日前十大活跃个股中食品饮料公司共上榜 1 家，为

贵州茅台（上榜 5 天，成交净买入-11.63 亿元）。深股通每日前十大活跃个股中食品饮料公司上榜 1 家，为五

粮液（上榜 3 天，成交净买入-0.97 亿元）。 

图表21： 本周食品饮料沪深股通前十大活跃个股情况 

日期 沪股通 成交净买入（亿元） 合计买卖（亿元） 深股通 成交净买入（亿元） 合计买卖（亿元） 

2024-07-29 贵州茅台 -5.7215 14.7760      

2024-07-30 贵州茅台 -4.2159 25.6090 五粮液 1.0108 6.2561 

2024-07-31 贵州茅台 3.1488 21.6348 五粮液 0.6131 12.8768 

2024-08-01 贵州茅台 -2.7785 12.3308 五粮液 -2.5916 6.3577 

2024-08-02 贵州茅台 -2.0633 12.0523    

资料来源：wind，中信建投 

截至 2024 年 08 月 02 日，食品饮料行业沪深股通标的按持股比例排名前五名为伊利股份、安井食品、洽洽食

品、三只松鼠、中炬高新。持股比例分别为 9.90%、8.97%、8.13%、5.33%和 6.97%，较上周持股比例变动 -

0.19%、-0.10%、-0.84%、-0.90%、0.43%。 

图表22： 食品饮料行业沪深股通持股比例（截至 08.02） 

证券代码 证券简称 截止日系统持股量 截止日持股市值(元,

人民币) 

占流通 A股

(%)(公布) 

占流通 A股

(%)(计算) 

持股比例变

动 

600887.SH 伊利股份 624,405,310.00 15,260,465,776.40 9.90 9.9032 -0.19  

603345.SH 安井食品 26,333,678.00 2,003,992,895.80 8.97 8.9786 -0.10  

002557.SZ 洽洽食品 41,268,767.00 1,073,400,629.67 8.13 8.1398 -0.84  

300783.SZ 三只松鼠 21,395,165.00 368,210,789.65 5.33 7.6522 -0.90  
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600872.SH 中炬高新 53,745,222.00 1,012,022,530.26 6.97 6.9710 0.43  

600519.SH 贵州茅台 82,022,288.00 113,637,778,909.60 6.52 6.5294 -0.07  

600132.SH 重庆啤酒 31,370,383.00 1,923,631,885.56 6.48 6.4819 0.21  

605499.SH 东鹏饮料 22,329,373.00 5,246,062,892.62 5.58 5.5822 0.30  

000858.SZ 五粮液 169,647,405.00 20,985,383,998.50 4.37 4.3706 -0.04  

603369.SH 今世缘 51,659,332.00 2,218,768,309.40 4.11 4.1179 0.00  

000729.SZ 燕京啤酒 90,071,881.00 858,385,025.93 3.19 3.5892 -0.02  

603288.SH 海天味业 192,568,428.00 6,672,496,030.20 3.46 3.4631 0.04  

300973.SZ 立高食品 3,971,448.00 103,257,648.00 2.34 3.4082 0.32  

603866.SH 桃李面包 51,969,222.00 286,350,413.22 3.24 3.2486 0.06  

002991.SZ 甘源食品 1,585,525.00 91,453,082.00 1.70 3.1911 -0.12  

002847.SZ 盐津铺子 7,648,124.00 284,816,137.76 2.78 3.1115 0.15  

600600.SH 青岛啤酒 20,767,337.00 1,384,558,357.79 2.92 2.9290 0.06  

600186.SH 莲花控股 52,029,709.00 173,779,228.06 2.91 2.9133 0.91  

600779.SH 水井坊 13,580,555.00 484,825,813.50 2.78 2.7808 -0.21  

600809.SH 山西汾酒 33,657,992.00 5,957,464,584.00 2.75 2.7589 -0.06  

300146.SZ 汤臣倍健 30,378,860.00 399,178,220.40 1.78 2.6884 0.13  

000568.SZ 泸州老窖 39,131,816.00 4,826,909,503.60 2.65 2.6670 -0.08  

300791.SZ 仙乐健康 5,078,351.00 112,739,392.20 2.15 2.6111 0.00  

002304.SZ 洋河股份 37,135,382.00 2,980,114,405.50 2.46 2.4721 -0.04  

001215.SZ 千味央厨 1,322,085.00 34,479,976.80 1.33 2.2601 0.73  

603589.SH 口子窖 13,310,348.00 498,871,843.04 2.22 2.2254 0.00  

000848.SZ 承德露露 22,824,078.00 180,310,216.20 2.16 2.1956 -0.02  

002507.SZ 涪陵榨菜 24,396,416.00 299,100,060.16 2.11 2.1432 0.10  

603517.SH 绝味食品 13,136,743.00 196,788,410.14 2.11 2.1191 -0.06  

002597.SZ 金禾实业 10,360,280.00 204,926,338.40 1.81 1.8282 -0.02  

000895.SZ 双汇发展 61,317,613.00 1,404,173,337.70 1.76 1.7701 -0.11  

600199.SH 金种子酒 11,634,231.00 139,727,114.31 1.76 1.7687 0.22  

000596.SZ 古井贡酒 6,791,726.00 1,210,964,745.80 1.66 1.6622 -0.08  

600866.SH 星湖科技 17,811,541.00 100,278,975.83 1.60 1.6055 0.67  

002329.SZ 皇氏集团 10,073,694.00 27,702,658.50 1.15 1.5294 0.30  

603156.SH 养元饮品 17,311,595.00 358,176,900.55 1.36 1.3680 0.00  

603198.SH 迎驾贡酒 10,806,757.00 538,176,498.60 1.35 1.3508 -0.08  

002646.SZ 天佑德酒 6,108,375.00 62,549,760.00 1.26 1.2926 0.01  

603719.SH 良品铺子 5,170,318.00 57,235,420.26 1.28 1.2894 0.09  

600702.SH 舍得酒业 4,262,404.00 230,553,432.36 1.28 1.2828 -0.12  

600300.SH 维维股份 19,590,060.00 47,407,945.20 1.21 1.2114 0.12  

601579.SH 会稽山 5,725,503.00 58,686,405.75 1.19 1.1941 -0.07  

003000.SZ 劲仔食品 3,579,206.00 39,764,978.66 0.79 1.1768 0.08  

603711.SH 香飘飘 4,569,964.00 53,194,380.96 1.11 1.1126 0.14  

600059.SH 古越龙山 9,939,620.00 80,610,318.20 1.09 1.0904 0.05  
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600559.SH 老白干酒 9,672,188.00 165,297,692.92 1.06 1.0696 -0.01  

300997.SZ 欢乐家 4,121,668.00 45,956,598.20 0.92 1.0407 -0.06  

000860.SZ 顺鑫农业 7,387,661.00 126,107,373.27 0.99 0.9960 0.36  

603027.SH 千禾味业 9,261,017.00 125,579,390.52 0.96 0.9634 0.05  

002568.SZ 百润股份 6,595,123.00 116,008,213.57 0.62 0.9195 0.18  

600597.SH 光明乳业 12,148,032.00 99,127,941.12 0.88 0.8813 0.01  

000799.SZ 酒鬼酒 2,605,912.00 103,949,829.68 0.80 0.8020 -0.03  

002216.SZ 三全食品 4,859,867.00 53,312,740.99 0.55 0.7711 0.00  

600073.SH 光明肉业 7,187,317.00 40,967,706.90 0.76 0.7665 0.11  

002695.SZ 煌上煌 3,557,276.00 22,481,984.32 0.63 0.7661 0.05  

600305.SH 恒顺醋业 8,158,317.00 59,229,381.42 0.73 0.7369 0.04  

000869.SZ 张裕 A 3,316,335.00 72,395,593.05 0.72 0.7313 0.03  

600882.SH 妙可蓝多 3,601,814.00 48,948,652.26 0.70 0.7034 0.11  

603043.SH 广州酒家 3,971,661.00 60,766,413.30 0.69 0.6983 0.02  

603317.SH 天味食品 7,278,853.00 75,408,917.08 0.68 0.6842 -0.07  

002840.SZ 华统股份 3,167,566.00 46,088,085.30 0.51 0.6740 -0.31  

002481.SZ 双塔食品 6,580,027.00 29,544,321.23 0.53 0.5885 -0.06  

002726.SZ 龙大美食 6,048,059.00 43,848,427.75 0.56 0.5615 0.11  

002461.SZ 珠江啤酒 11,420,653.00 95,933,485.20 0.51 0.5160 -0.01  

002570.SZ 贝因美 5,456,283.00 13,749,833.16 0.50 0.5052 -0.01  

603919.SH 金徽酒 2,555,370.00 45,996,660.00 0.50 0.5038 0.09  

600238.SH 海南椰岛 2,194,997.00 18,767,224.35 0.49 0.4933 0.12  

300858.SZ 科拓生物 757,138.00 10,728,645.46 0.28 0.4230 0.05  

603777.SH 来伊份 1,343,724.00 11,865,082.92 0.39 0.4006 0.17  

605388.SH 均瑶健康 2,330,567.00 12,188,865.41 0.38 0.3881 0.16  

002946.SZ 新乳业 3,073,915.00 25,943,842.60 0.35 0.3610 0.02  

600429.SH 三元股份 5,011,776.00 19,295,337.60 0.33 0.3347 0.02  

605089.SH 味知香 418,196.00 7,974,997.72 0.30 0.3030 -0.03  

605337.SH 李子园 1,062,595.00 10,115,904.40 0.26 0.2694 0.00  

300741.SZ 华宝股份 1,568,572.00 23,481,522.84 0.25 0.2547 0.00  

000639.SZ 西王食品 2,708,336.00 6,472,923.04 0.25 0.2509 0.00  

605338.SH 巴比食品 541,388.00 7,417,015.60 0.21 0.2183 -0.04  

002515.SZ 金字火腿 2,275,120.00 9,805,767.20 0.18 0.2016 -0.04  

600189.SH 泉阳泉 1,348,996.00 10,171,429.84 0.18 0.1886 0.12  

605077.SH 华康股份 508,282.00 7,121,030.82 0.17 0.1711 -0.03  

600084.SH 中信尼雅 1,713,587.00 8,413,712.17 0.15 0.1525 0.00  

600197.SH 伊力特 683,471.00 11,297,775.63 0.14 0.1448 -0.01  

600381.SH ST 春天 833,727.00 2,901,369.96 0.14 0.1420 0.00  

688089.SH 嘉必优 77,055.00 1,188,188.10 0.04 0.0458 0.00  

605300.SH 佳禾食品 133,177.00 1,547,516.74 0.03 0.0333 -0.01  

002582.SZ 好想你 48,183.00 249,106.11 0.01 0.0140 0.00  
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600419.SH 天润乳业 34,067.00 257,887.19 0.01 0.0106 0.00  

002910.SZ 庄园牧场 9,195.00 56,273.40 0.00 0.0054 0.00  

002650.SZ ST 加加 48,000.00 87,360.00 0.00 0.0042 0.00  

000716.SZ 黑芝麻 24,424.00 92,566.96 0.00 0.0035 0.00  

605339.SH 南侨食品 14,552.00 221,044.88 0.00 0.0034 0.00  

002661.SZ 克明食品 10,757.00 89,928.52 0.00 0.0033 0.00  

600616.SH 金枫酒业 4,321.00 20,524.75 0.00 0.0006 0.00  

资料来源：wind，中信建投  
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四、近期报告汇总 

1. 百润股份：高基数下表现稳健，期待威士忌新品 

公司上半年在强爽高基数背景下，预调酒收入阶段性承压但整体表现稳健，下半年强爽回归正常基数，清爽持

续铺货动销，公司收入表现有望环比改善。 

公司发布 2024 年半年报：公司 2024H1 实现营业总收入 16.28 亿元，同比减少 1.38%；实现归母净利润 4 .02 亿

元，同比减少 8.36%。公司 2024 单 Q2 实现营业总收入 8.26 亿元，同比减少 7.25%实现归母净利润 2.33 亿元，

同比减少 7.28%。分产品看，24H1 预调酒/食用香精分别实现收入 14.31/1.76 亿元，分别同比-1.4%/+7. 5%，单

Q2 预调酒收入 7.19 亿元，同比 7.6%。分渠道来看，24H1 预调酒线下/数字零售/即饮渠道实现营业收入

14.30/1.56/0.21 亿元，分别同比+7.03%/-35.68%/-42.69%，公司对线上业务控货调整导致下滑较大，线下渠道仍

然稳健增长。分地区看，24H1 华北/华东/华南/华西/其他区域分别实现收入 2.94/5.61/4.7/2.8/0.2 亿元，分别同

比+6.4%/-8.0%/+4.8%/+0.6%/-40.3%，华北/华东/华南/华西地区经销商分别 486/503/621 /506家，分别较年初+6/ -

67/-5/+18 家，预计华东受经销商调整和天气等因素影响，表现相对较弱。公司 24H1 毛利率为 70.08%，同比提

升 4.19pcts，其中 24Q2 毛利率 71.79%，同比提升 5.5pct，预调酒业务毛利率达 70.56%，同比提升 3.95pcts。 

公司烈酒业务以“重点发展威士忌，占位高品质烈酒，成为中国本土威士忌行业龙头”为战略指引。 

盈利预测：预计 2024-2026 年公司实现收入 34.1、37.5、40.5 亿元，实现归母净利润 8.30、9.53、10.35 亿元对

应 EPS 为 0.79、0.91、0.99 元，对应 PE 为 23X、20X、18X。 

风险提示 

1、食品安全风险：食品安全问题始终是消费者的关注热点，企业虽然不断提升生产质量管控水平，但由于产

业链较长，涉及环节及企业较多，仍然存在食品质量安全方面的风险。 

2、原材料价格波动风险：原材料占生产成本的大部分，原材料价格上涨会明显降低企业盈利水平，超预期的

价格上涨会使得企业盈利不及预期。 

3、竞争加剧风险：预调酒行业发展迅速，市场容量不断扩张，不断有新的企业涉足预调酒行业，行业竞争逐

步显现。 
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五、本周行业要闻和重要公司公告 

5.1 行业要闻 

07 月 29 日资讯：  

（1）7 月 27 日，酒鬼酒湘阴样板市场启动。这是酒鬼酒公司在全国首批启动的 15 个样板市场中唯一的一个县

级样板。作为千万级的样板市场，酒鬼酒今年在湘阴县也取得了不俗的业绩表现。今年 1 至 6 月，与去年同期

相比，市场动销增长了 83%。核心终端网点建设、宴席场次以及开瓶率都得到了大幅提升。（微酒：

http://u6v.cn/6wVH6K）  

（2）近日，盒马发布内容显示，欧洲杯、巴黎奥运会等运动赛事带动了场内啤酒产品的销量增长，其中 7 月

盒马鲜啤实现 35%的环比增长，浑浊 IPA 同比增长超 70%，绿豆风味啤酒销售额相比去年同期翻了两倍。

（啤酒板：http://u6v.cn/63B35M）   

（3）日前，贵州联营酱酒集团与衡阳建湘文旅实业公司举行签约仪式，贵州联营酱酒集团选址湖南衡阳湘

见·建湘工业文化街区，计划投资 8000 万元建设华中地区最大酱酒文化产业园，致力打造酒旅融合标杆项目，

第一期确定在旅发大会召开前正式营业。正式运营后，年产值将过亿元。（糖酒快讯：http://u6v.cn/63B3ps）  

 

07 月 30 日资讯： 

（1）7 月 27 日，国家统计局发布今年上半年规模以上工业企业利润数据。数据显示，1-6 月，酒、饮料和精

制茶制造业营业收入 8189.2 亿元，同比增长 4.6%；利润总额 1597.4 亿元，同比增长 13.1%。（啤酒板：

http://u6v.cn/6anEXn）  

（2）7 月 27 日，中国酒业协会发布数据，目前吕梁市取得生产许可证的白酒企业 230 余户，占到山西省白酒

企业总数的 85%。全市已形成白酒产能 40 万吨，产量 35 万吨，占中国清香型白酒的 25%以上，山西省白酒

的 85%。2023 年，吕梁市 18 户规上企业年实现白酒营收 300 亿元，同比增长 25%，产业链整体实现营收 400

亿元。预计“十四五”末将实现五个“5”目标：白酒产能达到 50 万吨，产量 50 万千升，产值 500 亿元，年

游客量 500 万人次，文旅产业年纯收入超过 50 亿元。（云酒头条：http://u6v.cn/6anEXR）  

（3）近日，泸州市江阳数智未来港启幕。据了解，江阳数智未来港占地 23 亩，园区以发展数字生产力为主要

方向，重点发展电商直播、跨境贸易、文化创意等新兴服务业，建有白酒选品电商直播中心、数字文创中心等。

试运营以来，已入驻企业 47 家，累计实现营业收入 5.08 亿元，累计完成外贸进出口总额 2.3 亿元。（酒业家：

http://u6v.cn/6anEZX）  

 

07 月 31 日资讯： 

（1）7 月 31 日，白酒板块午盘增长，以 1775.87 点收盘，涨幅为 3.00%。在板块带动下，白酒股午盘股价均

实现增长。贵州茅台午盘以 1419.56元/股收盘，涨幅为 2.87%。岩石股份午盘以 6.96 元/股收盘，涨幅为 9.95%，

领涨白酒股。金种子酒午盘以 12.53 元/股收盘，涨幅为 5.21%，涨幅位列白酒股第二。古井贡酒午盘以 187.80

元/股收盘，涨幅为 5.02%，涨幅位列白酒股第三。（云酒头条：http://u6v.cn/6ankYZ）  

（2）近日，万辰集团发布 2024 年半年度业绩预告，2024 年上半年预计营收 108 亿元-112 亿元，归属于上市公

司股东的净利润 80 万元-120 万元，同比扭亏为盈。业绩变动主要原因是，该公司持续专注于量贩零食业务和

食用菌业务的高质量发展，积极响应国家“促消费、扩内需”的政策号召，通过不断提升自身经营效率，力求
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为广大消费人群以高性价比提供高品质的产品和消费体验。（食品板：http://u6v.cn/6hTy3Q）  

（3）7 月 26 日，朝日集团控股公司宣布，将旗下老字号餐厅“滩万”出售给经营寿司店等业务的小野寺集团。

此次出售预计将于 9 月 1 日完成，朝日将彻底退出餐饮业务。滩万成立于 1830 年，目前在日本和海外经营 29

家餐厅，并销售熟食，朝日集团于 2014 年收购了该公司。此外，朝日还将其餐厅“朝日啤酒花园”出售给一

家大型餐饮公司。（啤酒板：http://u6v.cn/5W54t3 ）  

 

08 月 01 日资讯： 

（1）7 月 31 日，贵州省工业和信息化厅党组书记、厅长敖鸿介绍，今年上半年贵州省持续稳中向好，规模以

上工业增加值增长 8.3%，19 个重点行业中 17 个保持正增长，顺利实现“时间过半、任务过半”。在建设全国

重要的白酒生产基地方面，贵州省持续推动白酒产业高端化、智能化、绿色化转型升级，打造赤水河流域核心

产区，“中国酱香 赤水河谷”知名度美誉度不断提升，贵州白酒以全国 6.8%的产量创造了 37.3%的利润，世

界酱香白酒原产地和主产区优势进一步巩固。（云酒头条：http://u6v.cn/5Oz1zk）   

（2）8 月 1 日，《四川省酒业协会》微信公众号正式上线。据悉，四川省酒业协会成立于 2024 年 5 月 31 日。

由五粮液、泸州老窖、剑南春、郎酒、沱牌舍得、水井坊川酒“六朵金花”和川酒集团、宜宾酒茶集团 2 家川

酒原酒服务商共 8 户名优酒企作为发起单位组成的联合性、行业性社会团体，是非营利性社会组织。业务主管

单位和党建领导机关是四川省经济和信息化厅。（微酒：http://u6v.cn/6ansoF）   

（3）7 月 30 日，澳大利亚葡萄酒协会公布了澳洲葡萄酒 4-6 月的全球出口数据。综合上半年出口全球的数据

来看，澳洲葡萄酒出口总量为 30.47 万千升，出口总额为 11.83 亿澳元，量额同比分别增长 4.3%、33%，而出

口均价则为 3.88 澳元/升（约人民币 18.5 元/升），同比增长 27.5%。出口额排名前五位的出口地分别为：中国

大陆、英国、美国、中国香港、加拿大，占据了出口总额近 70%的份额，其中排名第一的中国大陆便占据了

33%；而出口量排名前五位的出口地则分别为：英国、美国、加拿大、中国大陆、新西兰，占据了出口总量近

76%的份额，其中中国大陆占比超 10%。（糖酒快讯：http://u6v.cn/6anspj）  

 

08 月 02 日资讯： 

（1）近日，受中国市场上恶劣天气导致的需求下滑，以及美国抵制 Bud Light 等因素影响，百威集团第二季

度销量较去年同期下降了 0.8%。该公司称，将提高旗下最大品牌的生产效率和营销力度，并重申了其全年盈

利增长预期在 4%至 8%之间。（啤酒板：http://u6v.cn/5W1w8f）  

（2）近日，饿了么联合尼尔森 IQ 共同发布的《2024 夏季即时零售冰品酒饮消费洞察报告》显示，大暑前后

冰杯外卖量同比去年增长 350% ，冰杯搭配啤酒等酒水饮料的外卖量同比增长约 300% 。（微酒：

http://u6v.cn/5yMv9b）  

（3）据欧盟官方公报消息，欧盟对葡萄酒行业产品规范标准进行修订。在葡萄酒的种类中增加了所涵盖的葡

萄酒类别；分析参数极限的各种变化，如利口酒的最低总酒精浓度已从 15%增加到 17.5%，静止葡萄酒（第

一类白葡萄酒、红葡萄酒和红葡萄酒）含糖量限取消了<4g/l 的限制等；葡萄酒种植和酿酒实践的变化：对种

植密度的限制已被取消。禁止使用木屑的禁令已经解除。在红葡萄酒（>80%蒙斯特雷尔）和芳香起泡酒

（100%莫斯卡塞尔）的情况下，与葡萄品种比例有关的要求已被取消。（糖酒快讯：http://u6v.cn/6anYNR）  

5.2 重要公司公告 

07 月 29 日公告： 
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（1）来伊份：截止 7 月 29 日，公司控股股东上海爱屋企业管理有限公司（以下简称“爱屋企管”）持有公司

股份 177,109,500 股，占公司总股本的 52.62%，本次补充质押股份数量为 7,500,000 股。质押完成后，爱屋企

管累计质押本公司股份数量为 41,800,000 股，占其持股数量的 23.60%，占公司总股本的 12.42%。 

（2）春雪食品：2024 年  4 月  4 日，公司披露《春雪食品集团股份有限公司关于股东减持股份计划的公告》，

公司各自然人股东主要系偿还因证券非交易过户缴纳税费而发生的个人借款和银行贷款，计划减持部分股份。

截至  2024 年  7 月  28 日，本次减持计划的减持时间区间届满，公司 45 名自然人股东通过集中竞价交易方

式减持其各自通过证券非交易过户方式取得的公司股份合计 2,433,034 股，占公司总股本的  1.2165%，通过

大宗交易方式减持其各自通过证券非交易过户方式取得的公司股份合计  3,467,900 股，占公司总股本的  

1.734%。  

（ 3）恒顺醋业：公司于  2024 年  7 月  8 日召开  2024 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于公司

<2024 年员工持股计划（草案）>及其摘要的议案》《关于公司<2024 年员工持股计划管理办法>的议案》及

《关于提请股东大会授权董事会办理公司 2024 年员工持股计划相关事宜的议案》。2024 年  7 月  29 日，公

司收到中国证券登记结算有限责任公司出具的《证券过户登记确认书》，确认公司回购专用证券账户所持有的 

92,600 股公司股票已于 2024 年  7 月  26 日通过非交易过户形式过户至“江苏恒顺醋业股份有限公司——

2024 年员工持股计划”证券账户，过户价格为 5.89 元/股。截至本公告日，公司 2024 年员工持股计划持有

的公司股份数量为 92,600 股，占公司总股本的  0.0083%。  

 

07 月 30 日公告： 

（1）百润股份：公司发布 2024 年半年度报告，本报告期营业收入为 16.28 亿元，同比减少 1.38%；归母净利

润为 4.02 亿元，同比减少 8.36%；基本每股收益为 0.39 元，同比减少 7.14%。  

（2）妙可蓝多：公司分别于 2024 年  6 月  12 日及  2024 年  6 月  28 日召开第十一届董事会第三十一次会

议、第十一届监事会第二十六次会议及 2024 年第二次临时股东大会，审议通过《关于现金收购内蒙古蒙牛奶

酪有限责任公司 100%股权暨关联交易的议案》，公司拟以人民币 44,768.241176 万元现金收购控股股东内蒙

古蒙牛乳业（集团）股份有限公司所持有的内蒙古蒙牛奶酪有限责任公司 100%股权。 

（3）口子窖：公司于 2023 年  11 月  6 日召开第五届董事会第四次会议，审议通过了《关于以集中竞价交易

方式回购股份方案的议案》。根据《关于以集中竞价交易方式回购股份的回购报告书》，公司拟使用自有资 

金以集中竞价交易方式回购公司股份，用于后期公司股权激励计划或员工持股计划。截至 2024 年 7 月 30 日，

本次回购已完成，公司已通过集中竞价交易方式 累计回购 A 股股份数量 1,416,700 股，占本公司总股本的比例

为 0.236%，已支付的  资金总额合计人民币 55,654,435.54 元，最低成交价格为人民币 36.83 元/股，最高成交

价格为人民币 48.07 元/股。 

 

07 月 31 日公告： 

（1）佳禾食品：2024 年 2 月 8 日，公司召开第二届董事会第十三次会议，审议通过了《关于以集中竞价交易

方式回购股份的方案》，同意公司以自有资金通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司已发

行的部分人民币普通股（A 股）股票。回购股份将在未来适宜时机用于股权激励计划及/或员工持股计划，回

购价格不超过人民币 20 元/股；截至 2024 年 7 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方

式已累计回购公司股份 4,470,498 股，占公司总股本的比例为 1.12%，回购的最高价为 13.55 元/股，最低价为

12.73 元/股，支付的资金总额为人民币 59,723,909.130 元。 

（2）安琪酵母：公司于 2023 年 11 月 20 日召开第九届董事会第二十三次会议及第九届监事会第二十二次会

议，并于 2023 年 12 月 6 日召开 2023 年第三次临时股东大会，审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，
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同意公司以总额不低于人民币 3.8 亿元（含）且不超过人民币 4.8 亿元（含）的自有资金以集中竞价交易方式

回购公司股份，回购价格不超过 45 元/股（含），用于实施员工持股计划或股权激励计划。截至 2024 年 7 月

31 日，公司已累计回购股份 10,944,008 股，占公司目前总股本 868,669,779 股的 1.2599%，回购成交的最高价

为 36.54 元/股、最低价为 31.50 元/股，已支付的资金总额为人民币 380,024,279.76 元。  

（3）天味食品：公司于 2023 年 10 月 27 日召开第五届董事会第二十三次会议、第五届监事会第二十二次会

议，审议通过《关于以集中竞价交易方式回购股份方案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易方式

回购公司股份不低于 2,000,000 股且不超过 4,000,000 股，用于后续实施员工持股计划或股权激励计划。截至

2024 年 7 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购股份数量为 2,000,827 股，

占公司目前总股本比例为 0.1879%，成交最高价为 13 元/股，成交最低价为 11.17 元/股，支付总金额为人民币

25,576,386.78 元。  

 

08 月 01 日公告： 

（1）西麦食品：公司于 2023 年 10 月 29 日召开第三届董事会第四次会议，审议通过了《关于以集中竞价交易

方式回购公司股份方案的议案》，公司拟以自有资金回购公司部分社会公众股股份，用于股权激励计划或员工

持股计划。截至 2024 年 7 月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易的方式已累计回购股份

1,905,700 股，占公司股份总数 0.85%，最高成交价为人民币 14.98 元/股，最低成交价为人民币 9.89 元/股，成

交总金额为人民币 25,919,195.20 元。 

（2）李子园：公司于 2023 年 10 月 9 日召开了第三届董事会第八次会议，审议通过了《关于公司以集中竞价

交易方式回购股份方案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，用于实施员工

持股计划或股权激励。截至 2024 年 7 月 31 日，公司以集中竞价交易方式已累计回购公司股份 13,762,962 股，

占公司目前总股本的比例为 3.49%（因公司“李子转债”处于转股期，总股本持续变化，截至 2024年 7月底，

公司总股本增加至 394,432,300 股），回购成交的最高价为 16.02 元/股，最低价为 13.62 元/股，累计已支付的

总金额为人民币 209,383,478.77 元。  

（3）伊利股份：公司分别于 2024 年 4 月 28 日、2024 年 5 月 20 日召开第十一届董事会临时会议和 2023 年年

度股东大会，审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议案》，同意公司使用不低于人民币

10 亿元（含）且不超过人民币 20 亿元（含）的自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份。截至 2024 年 7 月

底，公司已累计回购股份 11,641,722 股，占公司总股本的比例为 0.1829%，购买的最高价为 27.07 元/股、最低

价为 24.25 元/股，已支付的总金额为 299,536,146.92 元人民币。  

 

08 月 02 日公告： 

（1）水井坊：公司于 2024 年 2 月 21 日召开第十届董事会 2024 年第三次会议，会议审议通过了《关于以集中

竞价方式回购公司股份的议案》，并于 2024 年 2 月 22 日在指定媒体上披露了《四川水井坊股份有限公司关于

推动公司“提质增效重回报”暨以集中竞价交易方式回购公司股份方案的公告》。公司于 2024 年 3 月 5 日首

次实施回购。截止 2024 年 7 月 31 日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 174.76 万股，占公司总股本

的比例为 0.36%，购买的最高价为 50.00 元/股、最低价为 44.53 元/股，支付的金额为 8509.11 万元。 

（2）迎驾贡酒：2024 年 8 月 2 日，公司全资子公司迎驾彩印与迎驾集团签订了《股权转让协议》。根据《股

权转让协议》，全资子公司安徽迎驾彩印包装有限公司拟以协议方式受让控股股东安徽迎驾集团股份有限公司

持有安徽物宝光电材料有限公司 100%股权，受让金额为人民币 12,569.76 万元。  

（3）顺鑫农业：公司于 2024 年 2 月 6 日披露了《关于控股股东增持公司股份及后续增持计划的公告》，公司

控股股东北京顺鑫控股集团有限公司计划自 2024 年 2 月 2 日起 6 个月内，通过深圳证券交易所交易系统增持
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公司股份，增持金额不低于人民币 1 亿元，不超过人民币 2 亿元。自 2024 年 2 月 2 日至 2024 年 8 月 1 日收盘

期间，顺鑫控股通过集中竞价交易方式累计增持公司股份 6,301,500 股，占公司总股本的 0.8495%，增持金额

为 10,001.31 万元。截至本公告披露日，本次增持计划已实施完成。 
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六、下周公司股东大会安排 

图表23： 下周安排 

股票名称 会议时间 会议类型 

张裕 A 2024-08-08 临时股东大会 

伊力特 2024-08-09 临时股东大会 

黑芝麻 2024-08-09 临时股东大会 

资料来源：wind，中信建投 
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